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AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément 4 la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
Placement (FCP) « FCP MONETAIRE PREMIUM », nous avons effectué l'audit des états de synthése du
FCP « FCP MONETAIRE PREMIUM », ci-joints, qui comprennent le bilan au 30 juin 2026, le compte de
produits et charges, I’état des soldes de gestion pour le semestre clos 4 cette date ainsi que P'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortic un actif net de
155 777 707 MAD y compris un bénéfice a affecter de 3 643 268 MAD,

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations du semestre écoulé
ainsi que de 1a situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP MONETAIRE
PREMIUM » au 30 juin 2026 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de Uopinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
auditeur & I’égard de I’audit des états de synthese » du présent rapport. Nous sommes indépendants du
FCP conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent & ’audit des états de synthése et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous
estimons que les ¢léments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d’audit.

Responsabilités de la Direction et des responsables de la Gouvernance a ’égard des états de synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentie] comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c¢’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du FCP
A poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
Pintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offie a elle.

I incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére du FCP.
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Responsabilités de I’ Auditeur a I’égard de Paudit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport
de I’auditeur contenant notre opinion. L.’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de
fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre
a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

»  Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I’audit afin
de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur I’efficacité du contréle interne du FCP ;

»  Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

»  Nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I’utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
I’existence ou non d’une incertitude significative li¢e a des événements ou situations susceptibles
de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons
a I’existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer 1’attention des lecteurs
de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

=  Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthese, y
compris les informations fournies dans I’ETIC, et apprécions si les états de synthése représentent
les opérations et événements sous-jacents d’une maniere propre a donner une image fidéle.

Casablanca le 4 aolit 2026

Le Commissaire aux Comptes

Coopers Audit Maroc S.A
COOPE DDIT MAROC
Siége Soci M yenue Hassan |1
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OPCVM : FCP MONETAIRE PREMIUM
Gestionnaire : CDG CAPITAL GESTION
ICE : 002729631000078

IDENTIFICATION DE I'OPCVM

* Dénomination: FCP MONETAIRE PREMIUM

* Nature juridique: Fonds Commun de Placement
* Classification: Monétaire

* Politique d'affectation des résultats: Capitalisation

* pPolitique de placement

Semestre clos le : 30/06/2026

Rappel des orientations de la politique de placement de I'OPCVM

Le FCP sera investi 3 hauteur de 100% de ses actifs, hors titres d'«OPCVM monétaires», créances représentatives des opérations de pension qu'il
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Par ailleurs, le FCP sera en permanence investi a8 hauteur de 50% au moins de |'actif susvisé, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle
inférieure a un an.

Le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites,
régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Présentation de |'évolution des résultats de la politique de placement:

A fin juin 2026, 'actif net du Fonds s'éléve a 155,78 MMAD en baisse de 24,93% par rapport a fin juin 2025
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue 2 la hausse pour atteindre 0,49 & fin décembre 2025 contre 0,47 3 fin décembre 2024.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 2,50% contre 2,29% pour le benchmark, soit une surperformance de 21 pbs.

Evolution des marchés financiers sur lesquels I'OPCVM a investi:

Entre janvier et juin 2026, le déficit de liquidité s'est creusé pour ressortir a fin mars 3 139 MrDH, ce qui a poussé Bank Al-Maghrib a rester présente
sur le marché monétaire 2 travers ses interventions (quotidiennes, hebdomadaires, préts garantis...) afin de satisfaire I'intégralité des demandes de
refinancement exprimées par les banques, lesquelles se sont chiffrées & 154,9 MrDH en moyenne sur le semestre écoulé, atteignant un pic de 173
MrDH vers la fin du mois de mai 2026 ; les placements du Trésor se sont quant a eux établis a 13,5 MrDH en moyenne quotidienne. C'est dans un
contexte d'inflation contenue mais en tendance haussiére prudente que Bank Al-Maghrib a maintenu son taux directeur a 2,25% lors de sa 2e
réunion de 2026 (23 juin), signant un 5e statu quo consécutif depuis la dernigre baisse de 25 pb en mars 2025, soit toujours -75 pb depuis le début
de I'assouplissement en juin 2024. Aprés étre passé de 1,5% (aolit 2022) a 3% (mars 2023), le TD a pivoté en juin 2024 et se stabilise a 2,25% depuis|
mars 2025. En effet, I'IlPC a progressé de 1,2% en mai 2026 en glissement annuel (aprés 1,7% en avril), ramenant sa moyenne sur les cinq premiers
mois de I'année 3 0,5%, nettement sous l'objectif de 2%, tandis que l'inflation sous-jacente reste négative a -0,3%.




BILAN ACTIF
OPCVM : FCP MONETAIRE PREMIUM

Gestionnaire : CDG CAPITAL GESTION
Semestre clos le : 30/06/2026

ACTIF 30/06/2026 30/06/2025

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUCTIONS

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

| TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 165.642.837,24 207.487.112,49
ACTIONS

OBLIGATIONS 61.743.114,81 89.134.014,97
BON DE TRESOR 69.841.826,59
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 69.124.793,18 42.132.715,72
TITRES D'OPCVM

AUTRES TITRES 4.038.021,00 1.361.676,00
OPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 20.736.908,25 5.016.879,21

AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENT DIFFERES

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

TOTAL |l = C+D+E+F+G+H 166.642.837,24 207.437.112,49|
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 206.550,02 108.895,69
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 206.550,02 108.895,69
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL Il =1 206.550,02 108.895,69
TOTAL GENERAL = I+1I+1ll 165.849.387,26 207.596.008,18
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BILAN PASSIF
OPCVM: FCP MONETAIRE PREMIUM

Gestionnaire : CDG CAPITAL GESTION

Semestre clos le : 30/06/2026

PASSIF

30/06/2026

30/06/2025

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C)
COMPTES DE REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)

150.274.329,00

258.776.624,97
-107.655.237,92

1.177.656,79
-10.670,00
-2.014.044,84

1.860.109,30
1.860.109,30

3.643.268,36
3.643.268,36

207.970.285,31
321.024.429,26
-114.816.251,13

1.946.964,45
-8.085,00
-176.772,27

-3.576.446,92
-3.576.446,92

3.109.688,34
3.109.688,34

TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E

155.777.706,66

207.503.526,73|

PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

OPERATEURS CREDITEURS (G)

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (l)
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE (K)

71.680,60

71.680,60

92.481,45

92.481,45

| TOTAL Il = F+G+H+1+J+K

71.680,60

92.481,45|

COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =L

TOTAL GENERAL = I+I+lll

155.849.387,26

207.596.008,18
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE
COUPON COURU
OPCVM: FCP MONETAIRE PREMIUM
Gestionnaire : CDG CAPITAL GESTION Semestre clos le : 30/06/2026
NATURE 30/06/2026 30/06/2025

Produits sur opérations financiéres (A) 6.309.529,61 4.532.642,35
Produits sur actions
Produits sur obligations 1.576.437,66 1.545.430,05
Produits sur titres de créances négociables 1.407.981,37 2.374.816,87
Praduits sur titres OPCVM
Produits BDT 2.838.085,00 240.000,00
Produits sur acquisition et cessions temp de titres 416.757,58 327.145,63
Produits sur autres titres 70.268,00 45,249,80
Produits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres (B) -32.639,63 -3.131,50
Charges sur acquisition et cessions temp de titres
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille -32.507,63 -2.975,32
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs -2,18
Charges sur garanties regues en espéces
Autres charges sur opérations financiéres -132,00 -154,00
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 6.276.889,98 4.529.510,85
Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants
Frais de gestion (D) -294,496,94 -268.552,07
Charges externes
Impéts et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
Dotation commission cdvm -48.278,20 -44.024,93
Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm -246.218,74 -224,527,14
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
1I-Résultat net du semestre (I+C-D) 5.982.393,04 4.260.958,78
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -2,339.124,68 -1.151.270,44
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -2.339.124,68 -1.151.270,44
Acomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés
Charges imputées

lll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 3.643.268,36 3.109.688,34
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ANNEXES

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

OPCVM : FCP MONETAIRE PREMIUM
Gestionnaire : CDG CAPITAL GESTION

Semestre clos le : 30/06/2026

Semestre

Semestre précédent

Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période

136.607,00

186.508,00

Valeur liquidative de fin de période

1.140,33

1112,57




OPCVM : FCP MONETAIRE PREMIUM
Gestionnaire : CDG CAPITAL GESTION

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Semestre clos le : 30/06/2026

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

Catégories de TITRES 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025
ACTIONS
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 61.743.114,81 89.134.014,97 1.576.437,66 1.545.430,05
OBLIGATIONS ORDINAIRES 61.743.114,81 89.134,014,97 1.576.437,66 1.545.430,05
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
BON DU TRESOR 69.841.826,59 2.838.085,00 240.000,00
BON DU TRESOR 69.841.826,59 2.838.085,00 240.000,00
TCN 69.124.793,18 42.132.715,72 1.407.981,37 2.374.816,87
BILLETS DE TRESORERIE 10.117.444,00 281.203,27
CERTIFICATS DE DEPOT 21.571.509,98 31.937.783,72 1.126.778,10 1.759.496,87
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 37.435,839,20 10.194,932,00 615.320,00
TITRES D'OPCVM
PARTS FCP
ACTIONS SICAV
AUTRES TITRES 24.774.929,25 6.378.5655,21 487.025,58 372.395,43
FPCT 4,038.021,00 1.361.676,00 70.268,00 45.249,80
OPCR
AUTRES TITRES 20.736.908,26 5.016.879,21 416.757,58 327.145,63
TOTAL 155.642.837,24 207.487.112,49 6.309.529,61 4.532.642,35
Autres revenus financiers
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 206.550,02 108.895,69
COMPTES A TERME
COMPTES A VUE 206.550,02 108.895,69
AUTRES
TOTAL 155.849.387,26 207.596.008,18 6.309.529,61 4.532.642,35
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